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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Otto Mensteds Fond.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af kon-
cernens og fondens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar —31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Frederiksberg, den 6. april 2020
Direktion:

Nina Christiane Movin

Bestyrelse:

Palle Bo Staermose Bjarne Kjzer Ersball Nis Isak Alstrup
formand
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Otto Monsteds Fond

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Otto Mensteds Fond for regnskabsaret 1. ja-
nuar —31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, fondskapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for savel kancernen som fonden samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af kon-
cernens og fondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar —31. decem-
ber 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhzengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og fondens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller fonden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnéa hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
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vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og fonden ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnér vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 6. april 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Ole Hedemann Anders Flymer-Dindler
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne14949 mne35423
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Ledelsesberetning

Oplysninger om fonden

Navn

Adresse

Postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernoversigt

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Otto Mensteds Fond
Rathsacksvej 1, 3. th.
1862 Frederiksberg C

p oo e 5 -

18. juni 1934
Kebenhavn

1. januar —31. december

396208 11

Palle Bo Steermose, formand
Bjarne Kjaer Ersball

Nis Isak Alstrup

Nina Christiane Movin

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg

Folgende selskaber indgik i Otto Mensteds Fond-koncernen pr. 31. december 2019. Ejerandelene er

100 % medmindre andet er angivet.

Otto Mgnsteds Fond

|

Otto Mensted A/S

\

Otto Mensted Investment ApS

Otto Mensted Asset ApS
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

| mio. kr.

2019 2018 2017 2016 |
Hovedtal
Resultat fer administrations-
omkostninger 88 56 44 33
Resultat af ordinzer primzer drift 80 47 36 26
Resultat af finansielle omkostninger -1 -3 -4 -3
Arets resultat 78 45 31 22
Finansielle anlaagsaktiver 439 495 485 434
Omsaetningsaktiver 336 249 273 330
Aktiver i alt 775 744 758 764
Fondskapital 748 689 663 651
Langfristede forpligtelser 0 0 50 40
Kortfristede forpligtelser 27 55 45 72
Pengestrem fra driftsaktivitet -20 36 -58 -45
Pengestrem fra investeringsaktivitet 44 45 28 16
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -28 -40 0 -10
Pengestrem i alt -4 41 -29 -40
_Nogletal
Overskudsgrad 91,8 % 85,5 % 82,0 % 81.0 %

Bruttomargin
Likviditetsgrad

100,3 % 101,5 % 101,6 % 102,4 %
1.226,6 % 448,3 % 287.0 % 455,0 %

Cash Conversion Ratio 0,45 0,76 -1,62 -1,65
Soliditetsgrad 96,5 % 92,5 % 87.4 % 85,3 %
Egenkapitalforrentning 11,1 % 6.6 % 4.8 % 3.4 %
Gennemsnitligt antal fuldtids-

beskasftigede 4 4 4 3

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad
Bruttomargin
Likviditetsgrad

Cash Conversion Ratio
Soliditetsgrad

Resultat til analyseformal

Egenkapitalforrentning

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomseetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomseetning

Kortfristede aktiver x 100
kortfristede forpligtelser

Frit cash flow for akkvisitioner x 100
Driftsresultat (EBIT)

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat med fradrag af
minoritetsinteressers andel heraf

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

F2AIU
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Ledelsesberetning
Beretning

Fondens vaesentligste aktiviteter

Otto Mensteds Fond er en erhvervsdrivende fond, der som sit hovedformal har at bidrage til udviklingen
af Danmarks handel og industri. Dette er fastlagt i fondens fundats.

Det regnskabsmaessige resultat

Arets resultat pA 78.483 t kr. er efter bestyrelsens opfattelse tilfredsstillende. Den samlede fondskapi-
tal pr. 31. december 2019 udger 748.019 t.kr. mod 688.708 t.kr. i 2018.

Fondens kapitalandele i Otto Mansted A/S males til indre veaerdi svarende til egenkapitalen i Otto Man-
sted A/S, og fondens evrige veerdipapirer males til dagsveerdi ultimo 2019.

Fondens uddelingspolitik

Otto Mensteds Fond stetter falgende formal:

1. Meritgivende studieophold eller praktikophold i udlandet for ingenierstuderende fra DTU og AAU
samt for cand.merc.-studerende fra CBS og AU.

2. Kongresdeltagelse i udlandet for fastansatte lzerere, bachelor-/kandidatstuderende, ph.d. stude-
rende, post.doc og videnskabelige medarbejdere ved DTU, AAU (ingenigruddannelserne) og CBS.
Desuden ph.d. studerende pa cand.merc. uddannelserne ved AAU, AU og SDU og ph.d. studerende
paingenigruddannelserne (cand.polyt.) ved AU og SDU.

3. Forskningsophold i udlandet for fastansatte leere, ph.d. studerende, post.doc. og videnskabelige
medarbejdere ved DTU, AAU (ingenieruddannelserne) og CBS. Desuden ph.d. studerende pa
cand.merc. uddannelserne ved AAU, AU og SDU og ph.d. studerende pa ingenigruddannelserne
(cand.polyt.) ved AU og SDU.

4. Udenlandske gaesteprofessorater ved DTU og CBS.

Szerlige formal til fremme af Danmarks handel og industri eller i gvrigt til zre for Danmark.

Arets uddelinger

Arets uddelinger fordeler sig pa felgende hovedkategorier:

Kr. 2019
1 Meritgivende studieophold eller praktikophold i udlandet 3.737.185
2 Deltageise i kongresser 3.482.927
3 Forskningsopho!d i udiandet 2.990.211
4 Udenlandske geesteprofessorater 4.088.978
5 Seerlige formal 6.104.457

20.403.758

| arsberetningen for 2019 samt pa fondens hjemmeside www.ottomoensted.dk findes yderligere oplys-
ninger. Her er ogsa fondens elektroniske ansegningsproces beskrevet.

CPUTF-72AIU
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Ledelsesberetning

Redeggarelse for god Fondsledelse

Fonden er omfattet af Komitéen for god Fondsiedelses Anbefalinger for god fondsledelse.

Redegoreise for, hvordan fonden foelger anbefalingerne kan lzeses pa fondens hjemmeside:

https://omfonden.dk/wp-content/uploads/2019/05/anbefaling-om-god-fondsledeise-20 19.pdf

Fondens bestyrelse sager til stadighed at sikre, at fondens ledelse og kontrolsystemer er effektive, hen-
sigtsmeaessige og velfungerende.

En rakke interne politikker og procedurer er vedtaget og vedligeho!des labende med henblik pa at sikre
en hensigtsmasssig og passende styring af fonden og fondens koncern.

Bestyrelsen ansker at sikre, at fondens aktivitets- og uddelingsformal fremmes mest muligt, og at direk-
tionen og eventuelle gvrige medarbejdere i den daglige drift alene varetager fondens interesser.

Bestyrelsen varetager endvidere fondens interesser i forhold til fondens dattervirksomhed, blandt andet
ved udevelsen af aktivt ejerskab i denne.

Bestyrelsen ensker gennem kompetent og professionel ledelse af fonden at sikre stifters vilje, fondens
fundats og den til enhver tid geeldende lovgivning.

Bestyrelsens sammensatning m.v.

Indtradt Udleb af

Bestyrelse Alder pr. valgperiode Uafhaengighed Kon Udpeget af
Direktor Palle Bo Steer- 71 1. januar Senest genvaigt Uafhaengig M DI

mose, formand 2011 pr. 1. januar 2013,

udleb 2021

Adm. direktor Nis Isak 61 1. januar Udleb 2026 Uafhaengig M Dansk Erhverv

Alstrup 2018
Professor Bjarne Kjaer 62 1. januar Udleb 2026 Uafhaengig M Danmarks Tek-

Ersbeoll 2018 niske Univer-

sitet

Bestyrelsens medlemmer udtraeder den 1. januar efter det fyldte 72. &r.

PUTF-72AIU
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EY Otto Mansteds Fond

Arsrapport 2019

Ledelsesberetning

Bvrige ledelseshverv m.v.

Palle Bo Staermose
Juliana Holding A/ S, formand for bestyrelsen
Juliana A/ S, formand for bestyrelsen
Juliana Ejendomme A/ S, formand for bestyrelsen
Otto Mensted A/ S, naestformand for bestyrelsen
Druen & Bannen ApS, direkter
Holy Bean ApS, formand for bestyrelsen
Syddansk Innovation A/S, medlem af bestyrelsen
Syddansk Universitet, medlem af reprassentantskabet
QOdense Glasvaerk ApS, medlem af bestyrelsen
Cargo Air A/S, mediem af bestyrelsen

Corps Consulaire, medlem af bestyrelsen

Nis Isak Alstrup
Otto Mensted A/S, formand for bestyrelsen
Aleris-Hamlet Hospitaler A/S, adm. direktor
Sundhed Danmark, brancheforeningen for privathospitaler, naestformand
Aleris-Hamlet Hospitaler A/S, medlem af bestyrelsen
Aleris A/S, medlem af bestyrelsen
Aleris-Hamlet Ringsted A/S, medlem af bestyrelsen
Stemform ApS, medlem af bestyrelsen
Dansk Erhverv, medlem af bestyrelsen

Bjarne Kjeer Ersball
Otto Mensted A/ S, medlem af bestyrelsen

Jernbanenasvnet, neevnsmediem

Begivenheder efter regnskabsarets udieb

Der er ikke efter regnskabséarets udlgb indtradt begivenheder, der har vaesentlig indflydelse pa arsregn-
skabet for 2019.

Forventninger til 2020

Farste kvartal 2020 har givet store kursfald pa iszer koncernens aktier og high yield obligationer som
folge af Covid19-epidemien og den deraf felgende nedlukning af store dele af verdensskonomien. Pa
nuveerende tidspunkt er det vanskeligt at vurdere, hvor stor effekten pa koncernens investeringer vil
veere for aret som helhed.

Den hidtidige portefoljestrategi vil lsbende blive tilpasset den skonomiske udvikling ud fra et forsigtig-
hedsprincip.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Indteegter

Resultat af kapitalandele i datter-
virksomhed

Resultat af kapitalandele i associ-
erede virksomheder

Resultat af anlaegsinvesteringer i
andre veerdipapirer og kapital-
andele

Andre driftsindtaegter

Resultat fer administrations-
omkKostninger

Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Finansielle omkostninger
Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Koncern Otto Maensteds Fond
2018 2018 2019 2018
0 0 66.002 51.606
18.349 -983 0 0
68.900 55.795 14.038 -5.426
278 796 0 0
87.527 55.608 80.040 46.180
-7.446 -8.720 -1.451 -1.988
80.081 46.888 78.589 44.192
-1.377 -2.546 -106 -92
78.704 44.342 78.483 44100
-221 235 0 477
78.483 44.577 78.483 44.577
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Balance
Koncern Otto Mensteds Fond
Note t.kr. 2019 2018 2019 2018
AKTIVER
Materielle anlagsaktiver
7 Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 111 141 42 63
111 141 42 63
Finansielle anlaegsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomhed 0 0 581.118 566.722
9 Kapitalandele i associerede virk-
somheder 45.964 28.033 0 0
10 Andre vaerdipapirer og kapital-
andele 392.983 467.293 0 0
438.947 495.326 581.118 566.722
Anlagsaktiver i alt 439.058 495.467 581.160 566.785
Omszetningsaktiver
Tilgodehavende udbytteskat 339 1.610 151 473
Andre tilgodehavender 456 566 302 308
795 2.176 453 781
Andre vardipapirer og kapital-
andele 285.770 192.996 160.045 99.947
Likvide beholdninger 49.819 53.540 11.394 26.232
Omszaetningsaktiver i alt 336.384 248.712 171 .892 126.960
AKTIVER | ALT 775.442 744179 753.0562 693.745

12
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Koncern- og arsregnskab 1.

Balance

Note

11

t.kr.

PASSIVER

Fondskapital

Grundfond

Reservefond

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Uddelingsramme

Fondskapital i alt

Galdstorpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjeneste-
ydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldige uddelinger

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

januar — 31. december

Otto Mansteds Fond
Arsrapport 2019

Koncern Otto Mensteds Fond
2019 203 2019 2018
60.345 60.345 60.345 60.345
51.037 49.789 51.037 49.789
0 0 494 116 494.116
494 116 494.116 0 0
142.521 84.458 142.521 84.458
748.019 688,709_ 748.019 683.708
21.647 50.000 0 0
405 265 0 0
0 0 1.011 1.011
3.909 3.964 3.909 3.964
1.462 1.242 113 62
27.423 55.471 5.033 5.037
27.423 55.471 5.033 5.037
775.442 744179 753.0562 693.745

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (koncern)

Neertstaende parter
FAEndring i driftskapital
Resultatdisponering
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Fondskapitalopgorelse koncern

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Grund- Reserve- Overfert Uddelings-
t.kr. kapital fond resultat ramme I alt
Saldo 1. januar 2019 60.345 49.789 494.116 84.458 688.708
Arets uddelinger 0 0 0 -20.404 -20.404
Annullerede og tilbagebetalte be-
villinger 0 0 0 1.232 1.232
Overfart, jf. resultatdisponering 0 1.248 0 77.235 78.483
Saldo 31. december 2019 60.345 51.037 494.116 142.521 748.019
Foreslaet udbytte i Otto Mensted A/S pad 66.002 t.kr. er overfert til uddelingsrammen.
Fondskapitalopgerelse
Reserve
for netto-
opskrivning
efter den
indre
Grund- Reserve- veerdis Uddelings-
t.kr. kapital fond metode ramme I alt
$a|d01‘}'anuar 2019 60.345 49.789 494116 84.458 688.708
Arets uddelinger 0 0 0 -20.404 -20.404
Annullerede og tilbagebetalte be-
villinger 0 0 0 1.232 1.232
Overfeort, jf. resultatdisponering 0 1.248 0 77.235 78.483
Saldo 31. december 2019 60.345 51.037 494 116 142.521 748.019

Foresl&et udbytte i Otto Mensted A/S pa 66.002 t.kr. er overfert til uddelingsrammen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Pengestremsopgorelse

Note

14

t.kr.

Arets resultat
Arets uddelinger
Reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestrem fra primaer drift fer andring i driftskapital
AEndring i driftskapital

Pengestrem fra primeer drift
Betalt udbytteskat
Skat af arets resultat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Kab af materielle aktiver
Kob af kapitalandele
Kab af veaerdipapirer
Salg af veerdipapirer

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Forogelse/reduktion af geeld til kreditinstitutter
Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Koncern
2019 2018
78.483 44 577
-19.170 -18.614
-81.017 -47.245
-21.704 -21.282
2.347 57.627
-19.357 36.345
-413 -910
221 242
-19.549 35.677
0 -45
-1.647 -5.851
-463.703 -541.661
509.531 592.431
44 181 44 874
-28.353 -40.009
-28.353 -40.009
-3.721 40.542
53.540 12.998
49.819 53.540

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets avrige bestanddele.
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Otto Mensteds Fond for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Opstillingsformen for resultatopgerelsen og balancen er tilpasset fondens aktivitet.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Otto Mensteds Fond og dattervirksomheder, hvori
Otto Mensteds Fond direkte eller indirekte besidder mere end 50 %af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 %og 50 %
af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-
erede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
taegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtzegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstaendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og -tab palan og afledte finansielle instrumenter indgéet til kurssikring af
udenlandske dattervirksomheder direkie i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetzere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetzere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet el-
ler pa tidspunktet for efterfelgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omreg-
nes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske
kurser for den ikke-monetzere post.
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelse

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realise-
rede kursgevinster og -tab vedrorende vaerdipapirer.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til den daglige administration, vedligeholdelse af
Otto Mensteds gravsted, depotgebyrer, bestyrelseshonorar og revision.

Skat af arets resultat og udskudt skat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen.
Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst foretages fradrag for uddelinger og konsolidering samt skat -
temaessige hensaettelser til fremtidige uddelinger.

Skattelovgivningen tillader skattemasssigt fradrag for hensaettelse til senere uddeling. Dette betyder, at fon-
den kan reducere en eventuel skattepligtig positiv indkomst til nul ved i opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst af foretage indregning af en skattemasssig hensaettelse til senere uddeling. Den skattemaessige hen-
seettelse til senere uddeling tillades ikke indregnet regnskabsmaessigt, hvorfor der opstar en udskudt skatte-
forpligtelse herpa. Den udskudte skatteforpligtelse indregnes ikke i arsregnskabet, idet det ikke anses for
vaerende sandsynligt, at den kommer til beskatning som felge af, at det er fondens hensigt fortsat at uddele
alle sine midler i overensstemmelse med fondens formal. Sadanne uddelinger er fradragsberettigede i fon-
dens skattepligtige indkomst og vil sdledes medfare, at fonden ikke vil ifalde skattepligt i fremtiden.
Resultatdisponering

Fondens resultatdisponering viser, hvordan fondens regnskabsmaessige resultat er disponeret med hen-
syn til uddelinger samt vedtaegtsmaessig konsolidering.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed males til den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens indre
veerdi opgjort efter fondens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vzerdi overstiger kostprisen.

Udbytter fra dattervirksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Otto
Mensteds Fond, bindes ikke pa reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer, omfattende bersnoterede aktier og obligationer males til dagsveerdi, svarende til balance-
dagens barskurser.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter renter, der tilskrives i naeste regnskabsar, m.v.
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en labetid under 3 méaneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpéa der kun er ubetydelige risici for
vaerdizendringer.

Fondskapital

Fondskapitalen er opdelt i en grundfond og reservefond i overensstemmelse med fondens fundats.

Uddelingsramme

Uddelingsrammen omfatter belab som i henhold til fondens fundats er disponeret til anvendelse til udde-
ling i det kommende ar.

Skyldige uddelinger

Posten indeholder uddelinger, der juridisk er bevilget til navngivne modtagere, men som endnu ikke er
udbetalt til modtager.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestreamme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende
g=eld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

t.kr.

Resultat af kapitalandele i associerede

virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede virksom-
heder

Nedskrivning af kapitalandele i associerede
virksomheder

Af- og nedskrivninger af goodwill, associerede
virksomheder

Renteindteegter, associerede virksomheder

Gevinst ved salg af associerede virksomheder

Andel af evrige egenkapitalposteringer i

associerede virksomheder

Resultat af anlagsinvesteringer i
andre veerdipapirer og kapitalandele
Udbytte

Kursgevinst/-tab

Renteindtaegter af obligationer
@vrige renteindtaegter

Administrationsomkostninger
Personaleomkostninger

Vedligeholdelse af Otto Mensteds gravsted
@vrige administrationsomkostninger

Personaleomkostninger indgar i administrations-
omkostninger saledes:

Gager og lenninger

Sociale ydelser

Bestyrelseshonorar

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Koncern Otto Mensteds Fond
2019 2018 2019 2018
25.484 -675 0 0
-7.450 0 0 0
-876 -876 0 0
0 434 0 0
393 0 0 0

798 134 0

18.349 -983 0 0
5.555 4.531 785 2.451
61.852 49.708 12.617 -8.596
1.221 1.426 636 719
272 130 0 0
68.900 55.795 14.038 -5.426
4.243 4.512 660 864
38 38 38 38
3.165 4170 753 1.086
7.446 8.720 1451 1.988
2.948 3.178 353 558
20 15 T 6
1.275 1.319 300 300
4.243 4.512 660 864
4 4 1 1

Det samlede vederlag til fondens direktion og bestyrelse og dennes dattervirksomhed udger 3.081 t.kr. i

2019 (2018:3.137 t.kr.).
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Noter
Koncern Otto Mensteds Fond
t.kr. 2019 2018 2019 2018
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter 1.143 2.634 106 92
Valutakursgevinst/-tab 234 -88 0 0
1.377 2.546 106 92
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 221 0 0 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 235 0 477
221 235 0 477
Materielle anleegsaktiver
Koncern Otto Mensteds Fond
t.kr. ' 2019 2018 2019 2018
Kostpris 1. januar 731 686 105 105
Tilgang 0 45 0 0
Kostpris 31. december 731 731 105 105
Af- 0g nedskrivninger 1. januar 2019 590 555 42 21
Arets afskrivninger 30 35 21 21
Veerdireguleringer 31. december 620 590 63 42
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 111 141 42 63
Kapitalandele i dattervirksomheder (Otto Mensteds Fond)
t.kr. 2019 2018
Kostpris 1. januar 21.000 21.000
Kostpris 31. december 21.000 21.000
Veerdireguleringer 1. januar 545.722 519.603
Udloddet udbytte -51.606 -25.487
Arets resultat 66.002 51.606
Veerdireguleringer 31. december 560.118 545.722
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 581.118 566.722
Stemme- og Resultat Egenkapital
Navn og hjemsted ejerandel t.kr. t.kr.
Otto Mansted A/S, Kebenhavn, Danmark 100 % 66.002 581.118
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

t.kr.

Kostpris 1. januar

Tilgange

Kostpris 31. december
Veerdireguleringer 1. januar

Andel af resultat/egenkapitalposteringer
Nedskrivning af kapitalandele

Af- og nedskrivning af goodwill

Udloddet udbytte

Bevaegelse, andre egenkapitalposteringer
Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaeessig veerdi 31. december

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres séaledes:

Associerede virksomheder
Arator A/S

GateHouse Holding A/S
Oreco A/S

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

t.kr.

Regnskabsmaessig veerdi 1. januar 2019
Tilgang

Afgang

Traek pé restforpligtende tilsagn og keb i aret
Distributioner

Realiseret kursgevinst og -tab

Urealiseret kursgevinst og -tab

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2019

Koncern Otto Mensteds Fond
2019 2018 2019 2018
57.214 51.363 0 0
1.647 5.851 0 0
58.861 57.214 0 0
-29.181 -26.359 0 0
25.484 -875 0 0
-7.450 0 0 0
-876 -876 0 0
-1.672 -1.405 0 0
798 134 0 0
-12.897 -29.181 0 0
45.964 28.033 0 0
Ejerandel Hjemsted
499 % Hellerup
23,1 % Narresundby
30,5 % Lynge
Koncern
Private
Equity Private
fonde placement | alt
341.704 125.589 467.293
0 7.972 7.972
0 -11.101 -11.101
42.046 0 42.046
-143.680 -3.729 -147.409
0 222 222
29.352 4.608 33.960
269.422 123.561 392.983
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EY Otto Mensteds Fond

Arsrapport 2019

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Kreditinstitutter
Koncern Otto Mensteds Fond

t.kr. 2019 2018 2019 2018
Geeldsforpligtelserne er indregnet saledesii
balancen:
Kortfristede geeldsforpligtelser 21.647 50.000 0

21.647 50.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (koencern)

Private equity-fonde

Andre veerdipapirer og kapitalandele under anlzegsaktiver omfatter investeringer i private equity-fonde
med en regnskabsmzessig veerdi pa 269 mio. kr. Koncernen har givet forpligtende tilsagn over for pri-
vate equity-fonde om yderligere investeringer (rest commitment) for i alt ca. 111,3 mio. kr. Rest com-
mitment er fordelt pa felgende valutaer:

mio.kr.

Valutafordeling af rest commitment 2019 2018
EUR 92,8 118,0
usD 18,5 20,2

111,83 138,2

Associerede virksomheder

Koncernen har afgivet garanti overfor Oreco A/S' fremtidige drift. Garantien er begraenset til
1,3 mio. kr.

Private placements

Koncernen har givet forpligtende tilsagn over for kapitalinteresser om yderligere investeringer (rest
commitment) for i alt ca. 6,7 mio. kr.

Neertstaende parter

Fondens neertstaende parter omfatter dattervirksomheden Otto Mensted A/S og dennes dattervirksom-
heder Otto Monsted Investment ApS og Otto Mensted Asset ApS samt Otto Mensted A/S associerede
virksomheder GateHouse Holding A/S, Arator A/S og Oreco A/S.

Fondens naertstaende parter omfatter endvidere direkter og bestyrelsesmedlemmerne.
Fonden har i ret modtaget udbytte fra Otto Mensted A/S pa 51 mio. kr.
Fonden har udbetalt vederlag til bestyrelse og direktion. Ledelsesvederlaget er oplyst i note 4.

Herudover har fonden ikke haft transaktioner med nzertstaende parter i aret.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
FMEndring i driftskapital

t.kr.

Andring i aktier og veerdipapirer
FAndring i tilgodehavender
fEndring i leverandoerer og anden gaeld

Resultatdisponering

t.kr.

Forslag til resultatdisponering

Vedtaegtsmaessig konsolidering, 10 %af arets resultat ekskl. resultat af
kapitalandele i dattervirksomhed

Overfort til uddelingsramme

Otto Mensteds Fond
Arsrapport 2019

Koncern
2019 2018
663 51.128
1.379 6.146
305 353
2.347 57.627

Otto Mensteds Fond

2019 2018

1.248 0
77.235 44 577
78.483 44 577

23

72AIU

5FU58-CPUTF

PWNEV-EL3YV-75018-

dokumentnegle:

Penneo



PEMN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Nina Christiane Movin

Direktion

Pa vegne af: Otto Mensteds Fond
Serienummer: PID:9208-2002-2-270986503115

1P: 80.62.00030x -
2020-04-08 10:29:282 N EM | D M
Bjarmne Kjzer Ersball

Bestyreise

Pa vegne af: Otto Mensteds Fond
Serienummer: PID:9208-2002-2-0354 10006530
1P: 2.109.00x.x%x

2020-04-10 14:06:467

NEM ID €

Nis Isak Alstrup

Bestyrelse

Pa vegne af: Otto Mensteds Fond
Serienummer: PID:9208-2002-2-928749554853
1P: B0.167 xxx.xxx

2020-04-12 09:40:27Z

NEM ID &4

Ole Hedemann

Statsautoriseret revisor

Pa vegne af: Ernst & Young P/S

Serienummer: PID:9208-2002-2-300572946467
IP; 83.94.xxX.XXX

2020-04-14 07:45:597

NEM ID

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com, Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashvaerdi af
det originale dokument. Dokumentet er |3st for sendringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfaelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du abner dokumentet

Nina Christiane Movin

Dirigent

P& vegne af: Otto Mensteds Fond
Serienummer: PID:9208-2002-2-270986503115
1P: 80.6.2.XXX.XXX

2020-04-08 10:29:28Z

NEM ID &

Palle Bo Stermose

Bestyrelse

Pa vegne af: Otto Mensteds Fond
Serienummer; PID:9208-2002-2-771635986221
1P: 21.2.98.xxx.XXX

2020-04-11 08:18:18Z

NEM ID &4

Anders Flymer-Dindler
Statsautoriseret revisor

P& vegne af: Ernst & Young P/5
Serienummer: CVR:30700228-RID:34643108
IP: 188.177.300¢.XXX

2020-04-12 09:45:357

NEM ID 4

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@pennec.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uaendret.

Du har mulighed for at efterpreve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator p& felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnegle: PWNEV-EL3YV-75018-GFU58-CPUTF-72AIU



	Blank Page



